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Viel Volatilitat seit Januar 2026
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In Kurze

B Der Iran-Konflikt driickte merklich auf die Mérkte, aber die
niedrigeren Bewertungen mehrerer Risiken gleichzeitig sorgten seit

STANDPUNKT . g )
Anfang Marz fur Erholung. Zumindest vorerst...

Die kurzfristige Erholung lasst Anleger
aufatmen, ist aber kein Zeichen dafir, dass
die Unsicherheit vorbei ist: Auf beiden Seiten

B Europabraucht mehr Unabhéngigkeit im Bereic
des Atlantiks muss gehandelt werden. ey DD

@ Die USA befeuern durch gestiegene Rohstoffpreise wortwortlich
die eigene Inflation
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Die Inflation entfernt sich Trump’s wichtigste To Dos
deutlich vom 2% Liel: im Jahresverlauf 2026:

Wahlervertrauen im Der angekindigte
wichtigen Midterm-Jahr Ausbau der Kl-Infra-
ist durch Aufen-politik struktur ist in vollem
und hohe Spritpreise Gange und erfordert
massiv gesunken und massive Investitionen
wohlwollende Innen- im Energiesektor.

politik dringend notig

Blick auf Q2 2026

In Europa bedarf es Strukturreformen, um neue
Wachstumsimpulse zu setzen. Auch die Unabhangigkeit
——Inflation USA N N Er o 92%-Inflationsziel kritischer Infrastruktur muss noch starker in den Fokus rucken.

In den USA wachst die Unsicherheit sowohl im Hinblick der

wirtschaftlichen als auch der politischen Entwicklung. Beide
01/24 07/24 01/25 07/25 01/26 mussen haindeiln!
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GELD-
POLITIK

STANDPUNKT

Die Borsianer erwarten plotzlich wieder
Zinserhohungen statt —senkungen von der EZB
und der neue Fed-Chef ist durch seine Nahe zu
Trump schwer einzuschatzen.

Leitzins der EZB - 2016 his 2026
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In Kurze

B Dadie Inflationsraten kurzfristig stark gestiegen sind, werden die
Notenbanken in Europa und den USA unter Handlungsdruck gesetzt

B Ein Zinsgeschenk seitens des neuen Notenbank-Chefs Warsh an den
US-Prasidenten ist dennoch nicht auszuschlief3en

B Ende 2025 rechneten Borsianer noch mit einer Zinssenkung der
EZB. Mittlerweile werden zwei Erh6hungen von 2,0% auf 2,5%
erwartet:
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Erwartungshaltung an zukunftige Auch in Europa entwickeln sich die
US-Inflation steigt wieder: Zinsstrukturkurven nach oben:

4 5%
1 — Deutsche Staatsanleihen April 2026
0
3.5 — =Deutsche Staatsanleihen April 2025
| 3% —
3 20/0 M —————————————————
‘ | | | 1%
2.5 “" iy VAl “1‘ A Restlaufzeit in Jahren
1 00/0 [ T T T T T T T T
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J
5 Blick auf Q2 2026

1 Mit grofler Aufmerksamkeit werden wir den neuen Fed-Chef
beobachten. Die Fed Ilauft Gefahr, sich zwischen
makrookonomischen Daten und politschem Druck entscheiden

0.5 _ zu mussen: Die Ernennung von Warsh durch Donald Trump
US-Breakeven-Inflationsrate personlich macht die Entscheidung wahrscheinlich nicht
0 . | T | I l ' leichter.

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
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ANLEIHEN

STANDPUNKT

Die Renditen langlaufender Staatsanleihen
steigen sowohl in den USA als auch in
Deutschland signifikant. Gleichzeitig verloren
die Anleihenmarkte an Wert.

US-Trendbruch

Hyperinflation 1981

Rendite fiir 30-jahrige US-Staatsanleihen

1971 1983 1989 1995 2001 2007 2013 2019 2025

In Kurze

B Die Anleihenmarkte taten sich vor dem Hintergrund der
zunehmenden Inflationserwartungen schwer und verloren an Wert

B Inflationstrends miissen weiter beachtet werden! Und die Selektion
erfordert hohes Know-how

B Auch aufgrund der hohen Neuverschuldungen sind die Renditen
langlaufender amerikainscher und deutscher Staatsanleihen

gestiegen
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DE-Trendbruch: Renditen von 3% High-Yield-Anleihen haben trotz
gah es zuletzt im Juni 2011 Anstieg zu geringe Risikoaufschlage:

3.59% !
/\ Rendite - 10-jahrige Deutsche Staatsanleihen .
3 5
4
25 3
2
2
L Risikoaufschlage fiir High Yield Anleihen in Europa
0 .
1.5 [ I I I
2022 2023 2024 2025 2026
1 N
Blick auf Q2 2026
05
: } Durch die unsicheren Inflationserwartungen und geopolitischen
| | | w | | | | | e o . . . .
i i i i ot 0 T T R|§|ken bevorzu.qen wir AnIell)en . solider Emlttenten. und
05 mittleren Laufzeiten. Chancenorientierte Investsments dienen

aktuell als Erganzung. Ob der US-Dollar dazugehort, wird eng
mit dem Ausgang des Iran-Konflikts zusammenhangen.

-1
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AKTIEN

STANDPUNKT

EU-Gewinnerwartungen zeigen solide Anstiege
im Bezug auf das nachste Jahr. Das bedeutet:
Der Iran-Konflikt wird als eher temporar
eingeschatzt. Stand jetzt.

Gewinnerwartungen der Unternehmen
im europaischen STOXX 600
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In Kurze

B Iran-Konflikt sorgt im ersten Quartal fir kurzfristige, aber
starke Volatilitat an den Aktienmarkten

B Die US-Méarkte werden von Big-Tech nach unten gezogen,
u.a. durch Kil...

B Attraktive Chancen sehen wir vor allem in Europa, denn hier
profitieren Anleger von der industriell breiten Aufstellung:
z.B. Finanzen, Versorger, Industrie und Rustung




KI macht Dauergewinner plotzlich
zu Verlierern! Oder?

DIE VERLIERER: DIE GEWINNER:

Grofle Software-Unternehmen, Hardware-Hersteller, insbesondere
deren zuvor unantastbare Business Halbleiter-Produzenten mit vollen
Modelle durch Kl bedroht werden Auftragsbuchern und starken Margen
ABER: ABER-

Bislang handelt die Borse diese Zyklische Branchen

Entwicklung als neues Narrativ. (z.B. die Halbleiter-Industrie)

Ob die grof3en Software-Hersteller zeigen nach jedem Aufschwung
wirklich an Umsatz & Gewinn wieder einen Abschwung = Rendite
einbufen, ist noch offen. ist nicht fir immer garantiert

“Wenn du nicht zu 100% weiBt, wer in ein paar
Jahren auf welcher Seite steht, setze nicht alles
auf wenige Player. Tipp: Das weifl niemand.”

Michael Wittek, Direktor Portfoliomanagement

Apr 2025 - Apr 2026

150% Halbleiter-Index (SMH)
141%
100%
50%
0% Software-Index (IGV)
-2%
Apr 2025 Jul 2025 Sep 2025 Nov 2025 Jan 2026 Mar 2026
Blick auf Q2 2026

Halbleiterkaufer wie Amazon und Alphabet steigen aufgrund
der hohen Chip-Preise zunehmend selbst in die Produktion ein.

Die Zahlen der nachsten Quartale werden zeigen, ob sich die
Machtverhaltnisse hier nachhaltig normalisieren konnen oder
ob Nvidia & Co. weiter hohen Absatz finden.
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ROHSTOFFE

STANDPUNKT

Gold glanzt weiterhin und liefert seine Funktion
als Krisenschutz. Gleichzeitig spiegeln Silber,
Kupfer & Go. u.a. den massiven Energiebedarf
der KI-Rechenzentren wider.

Jahrliche Ertrage von Goldinvestments (in USD)

01.01.2000 bis 15.04.2026
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In Kurze

B Gold trotz zwischenzeitlicher Korrektur wieder mit quter
Entwicklung

B Der Olpreis ist durch den Iran-Konflikt stark gestiegen und trifft
nicht nur Anleger, sondern auch Unternehmen & Autofahrer

B Auch andere Rohstoffe gewinnen an Bedeuteutung und somit an
Wert, doch hier ist aktives Management gefragt




Rohstoffe zeigen Chancen auf,
aber nicht ohne Risiken.

Olpreis:

Rasanter Anstieg auf Uber 100 US-Dollar & Ende seines Abwartstrends

Industrie:

Kupfer oder Agrarrohstoffe sind ebenfalls teils stark gestiegen Der massive
Energiebedarf wird die Nachfrage nach bestimmten Rohstoffen langfristig steigern ->

das zeigt auch der Anstieg des Bloomberg Commodity Index (rechts).

Aber:

Rohstoff-Investments auferhalb der Edelmetalle sind komplex und stark volatil.

In den meisten Fallen empfehlen wir deshalb 5-10% Gold als Beimischung

YIDin$: 01+60% Silber +12% Kupfer +1%

Die Wertentwicklung der wichtigsten
weltweit gehandelten Rohstoffe steigt:
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Blick auf Q2 2026

Besoders der Olpreis steht unter dem Einfluss geopolitschem
Handels. Speziell die nachsten Wochen werden zeigen, wie

stark der Preisanstieg wirtschaftlichen Schaden hinterlassen
hat. Gold sehen wir weiterhin als Basisinvestment fur ein breit
aufgestelltes Portfolio an.
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WIR KUMMERN UNS
UM IHRE WERTE

IHR KONTAKT

TIM WITTHAUS
Leiter Kundenberatung

Telefon: +49 40 790238733
E-Mail: tim.witthaus@ak-co.de
Stadthausbrucke 8 / 20355 HH
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WIR KUMMERN UNS
UM IHRE WERTE

IHR KONTAKT

TANJA JACOBSEN
Assistentin der Geschaftsfuhrung

Telefon: +49 40 790238739
E-Mail: tanja.jacobsen@ak-co.de
Stadthausbriucke 8 / 20355 HH
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DISCLAIMER & QUELLEN

Quelle: Bloomberg, Stand: 16. April 2026, eigene Darstellung der Albrecht, Kitta & Co. Vermégensverwaltung GmbH.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung der Albrecht, Kitta & Co. Vermégensverwaltung GmbH. Es stellt keine
Finanzanalyse im Sinne des WpHG, keine Anlageberatung, Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten dar. Es
ersetzt auferdem keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Beratung. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen basieren entweder
auf den eigenen oder allgemein zuganglichen Quellen Dritter und bericksichtigen den Stand zum Datum der Prasentationserstellung.
Nachtréglich eintretende Anderungen kdnnen nicht beriicksichtigt werden. Die gemachten Angaben wurden nicht durch eine auBen stehende

Partei, insbesondere eine unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft, gepruft.

Sie sollten eine Anlageentscheidung in jedem Fall - soweit vorhanden - auf Grundlage der Verkaufsunterlagen (Wertpapier- bzw.
Verkaufsprospekt, bei Investmentfonds zusatzlich die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht)
treffen. Diesen sind ausfihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken des jeweiligen Finanzinstruments zu entnehmen. Die
Verkaufsunterlagen kdnnen - soweit nicht anderweitig angegeben in deutscher Sprache - bei der Albrecht, Kitta & Co. Vermoégensverwaltung

GmbH, Stadthausbriicke 8, 20355 Hamburg kostenlos angefordert werden.
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WIR KUMMERN UNS UM IHRE WERTE

IMPRESSUM
Albrecht, Kitta & Co. Vermogensverwaltung GmbH

Geschaftsfihrer Zustandige Aufsichtsbehodrde
Sven Albrecht, Andreas Kitta, Holger Knaup, Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Carsten Riehemann (BaFin):

Marie-Curie-Straf3e 24-28, 60439 Frankfurt
Zulassungen

Erlaubnis zur Erbringung der Zugehorigkeit

Finanzportfolioverwaltung, der Anlageberatung, der Entschadigungseinrichtung der

Anlage- und Abschlussvermittlung nach § 15 Abs. 1 Wertpapierhandelsunternehmen (EdW): Markgrafenstr. 45,
i.V.m.§ 2 Abs. 2 Nr. 3,4,5und 9 10117 Berlin

Wertpapierinstitutsgesetz (WplG).
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